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1. Principes comptables et m�thodes dÕ�valuation

Les comptes consolid�s semestriels de SchneiderÊElectric SA et de ses filiales (le Groupe) sont �tablis
conform�ment aux dispositions l�gales et r�glementaires actuellement en vigueur en France, et notamment avec
les r�glements du Comit� de la R�glementation Comptable n¡99-02 et 2000-06 appliqu� par anticipation au 31
D�cembre 2001 et � la recommandation du CNC n¡99-R-01 relative aux comptes interm�diaires.

Ainsi, les comptes semestriels sont pr�par�s conform�ment aux principes appliqu�s pour lÕ�tablissement des
comptes consolid�s annuels, tels que d�crits dans le rapport annuel au 31 d�cembre 2001, sous r�serves des
particularit�s propres � lÕ�tablissement des comptes interm�diaires d�crites ci-apr�s.

1.1 Saisonnalit� des activit�s

La soci�t� constate des variations saisonni�res sur ses activit�s qui peuvent affecter, dÕun trimestre � lÕautre, le
niveau du chiffre dÕaffaires. Ainsi, les r�sultats interm�diaires ne sont pas n�cessairement indicatifs de ceux
pouvant �tre attendus pour lÕensemble de lÕann�e 2002. Conform�ment � la recommandation du CNC de mars
1999, le chiffre dÕaffaires est reconnu dans les m�mes conditions quÕ� la cl�ture annuelle soit sur la p�riode de
r�alisation.

1.2 Provisions pour engagements de retraite

Les chiffres retenus pour la d�termination des provisions pour engagements de retraite r�sultent de lÕextrapolation
au 30 Juin 2002 des hypoth�ses actuarielles retenues au 31 d�cembre 2001.

1.3 Imp�t sur les b�n�fices

Pour les comptes interm�diaires, la charge dÕimp�t (courante et diff�r�e) est calcul�e en appliquant au r�sultat
comptable de la p�riode, soci�t� par soci�t�, le taux moyen annuel estim� pour lÕann�e fiscale en cours.

2. Evolution du p�rim�tre de consolidation

2.1 Au cours du premier semestre de lÕexercice 2002

Le Groupe nÕa fait aucune acquisition majeure au cours du premier semestre 2002. Les changements dans le
p�rim�tre de consolidation se r�sument aux �v�nements qui suivent sans impact significatif sur les comptes
consolid�s du semestre.

•  Le Groupe consolide par int�gration globale depuis le 1er Janvier 2002, la soci�t� fran�aise MAA (Machines
Assemblage Automatique) dont il d�tient 100% des titres ant�rieurement comptabilis�s en titres de
participation. Cette entit�, fournisseur dÕimmobilisations aux soci�t�s du Groupe, d�veloppe dor�navant ses
activit�s hors du Groupe.

•  Fin janvier, la soci�t� holding SEOCR, d�tenue � 80%, a rachet� les actifs de la soci�t� cor�enne Samwha.
Par cons�quent, la soci�t� Samwha EOCR est consolid�e par int�gration globale depuis le 1er janvier 2002.

•  Mi-f�vrier, le Groupe a acquis 90% de la soci�t� UralElectroKontactor situ�e en Russie.

•  En avril, le Groupe a finalis� la cession de sa participation dans le capital de la soci�t� Suisse Selectron
Electronicservice AG effective au 1er janvier 2002.

•  Le Groupe consolide par int�gration globale, depuis leur d�but dÕexploitation en 2002, les r�sultats des
soci�t�s Schneider Electric Distribution Company et Schneider Global Services Srl respectivement cr��es en
Egypte et en Italie.
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2.2 Au cours du second semestre de lÕexercice 2001

Le fait marquant du second semestre 2001 est lÕacquisition de 100% du capital de la soci�t� n�oz�landaise PDL
Holdings Ltd , sp�cialiste des �quipements de distribution �l�ctrique ultraterminale et des variateurs de vitesse de
forte puissance.

Depuis son entr�e dans le Groupe Schneider Electric,le 1er juillet 2001, le sous-groupe PDL a fait lÕobjet dÕune
r�organisation effective � compter du 1er janvier 2002Ê;

- les filiales australiennes de PDL ont �t� rattach�es � Schneider Electric Australie,
- une nouvelle entit� a �t� cr��e � SingapourÊ:  PDL Electric (S) PTE Ld, qui consolide les entit�s

asiatiques de lÕex-Groupe PDL,
- toutes les autres filiales de PDL restent rattach�es � lÕentit� Schneider Electric New-Zeland Holdings

Ltd.

3. Immobilisations corporelles et incorporelles

Les variations s'analysent de la mani�re suivante :

3.1 Valeurs brutes

Immobilisations Immobilisations Total
en millions dÕeuros Incorporelles Corporelles

Situation dÕouverture au 31.12.01 385,1 4 197,8 4Ê582,9

Acquisitions 39,2 138,7 177,9

Cessions (1,3) (70,8) (72,1)

Ecarts de conversion (19,7) (164,8) (184,5)

Variation de p�rim�tre et Divers (1) 44,5                                       (40,5) 4,0

Situation de cl�ture au 30.06.02 447,8 4 060,4 4 508,2

Dont Immobilisations prises en cr�dit-bail (valeurs brutes)                                  91,4                                       91,4

(1) Reclassement des co�ts du projet SAP du poste immobilisations corporelles en-cours aux immobilisations
incorporelles -  logiciels pour 40,6 millions dÕeuros.

3.2 Amortissements cumul�s

Immobilisations Immobilisations Total
en millions dÕeuros Incorporelles Corporelles

Situation dÕouverture au 31.12.01 (174,7) (2Ê446,8) (2Ê621,5)

Dotations (26,5) (150,0) (176,5)

Reprises                                                                  1,3 56,4 57,7

Ecarts de conversion                                               8,6 83,8 92,4

Variation de p�rim�tre et Divers                              0,9 5,7 6,6

Situation de cl�ture au 30.06.02 (190,4) (2Ê450,9) (2Ê641,3)

Dont Immobilisations prises en cr�dit-bail (amortissements cumul�s)         (62,5)      (62,5)
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4. Ecarts dÕacquisition

30.06.02 31.12.01

Soci�t� Dur�e de
vie

Brut Amort. Net Net

Square D Company 40 ans 2 018,8 547,7 1 471,1 1 681,8

Groupe Lexel 40 ans 1 011,1 91,9 919,2 931,6

Telemecanique 40 ans 802,0 309,4 492,6 502,7

Federal Pioneer Ldt 40 ans 87,3 27,8 59,5 64,5

Merlin Gerin 30 ans 160,7 65,4 95,3 97,9

Crouzet Automatismes 20 ans 198,8 17,3 181,5 191,7

Infra + 10 ans 19,5 3,7 15,8 16,7

Mita Holding Ldt 20 ans 55,7 7,2 48,5 53,3

Positec 20 ans 165,1 12,4 152,7 163,1

PDL 20 ans 40,1 2,2 37,9 37,8

Schneider Automation 10 ans 35,4 23,0 12,4 14,2

Va Tech Schneider High Voltage 5 ans 21,2 6,6 14,6 18,0

Autres (1) 5-20 ans 240,4 180,3 60,1 67,4

Total 4 856,1 1 294,9 3 561,2 3 840,7

(1) Concerne environ 25 soci�t�s.

La variation entre les montants nets au 30 juin 2002 et au 31 d�cembre 2001 s'explique notamment par
l'amortissement courant de la p�riode (Ê-85,2 millions dÕeuros), l'effet des variations des cours des devises (-206,2
millions dÕeuros, dont 196,2 millions dÕeuros sur le dollar am�ricain et 3,4 millions dÕeuros sur le peso argentin) et
les effets dÕentr�e/sorties dans le p�rim�tre de consolidation pour 11,9 millions dÕeuros dont 12 millions dÕeuros
sont attribuables au rachat de 49% des parts de la soci�t� Swire Ltd (Hong Kong) d�tenues par des minoritaires.

5. Titres de participation mis en �quivalence et titres non consolid�s

5.1 Titres de participation mis en �quivalence

La part du Groupe dans les capitaux propres des soci�t�s mises en �quivalence est de 87,2 millions dÕeuros et la
quote-part de r�sultat attribuable pour le semestre est de -17,1 millions dÕeuros.

Les soci�t�s mises en �quivalence correspondent principalement aux participations de Schneider Electric
Industries SAS dans deux entit�sÊ:

- 40% dans la soci�t� VAS (VA Tech Schneider H.V. GmbH) constitu�e avec VA Tech (TD) GmbH & Co
KEG dans le domaine de la haute-tensionÊpour 30,2 millions dÕeuros;

-  32,29% dans le groupe MGE Finance et ses structures financi�res dÕacquisition composant lÕensemble
MGE Finance consolid� au 31 mars 2002 pour 42,5 millions dÕeuros. Le Groupe Schneider Electric a
consolid� sa part de r�sultat pour la p�riode du 1er octobre 2001 au 31 mars 2002 utilisant les d�rogations
applicables en la mati�re.
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5.2 Titres non consolid�s

(1) Valeur de march� au 30 juin 2002 des titres cot�s (hors Legrand) :  175,4 M Û              193,1 M Û

Valeur estimative des titres Legrand (cours moyen de juin 2002, d�cembre 2001)Ê: 3 856,5 M Û          3 946,9 M Û

(2)ÊIl s'agit principalement de titres de participation dans des filiales du Groupe, n'atteignant pas les seuils requis
de consolidation.

(3) Valeur unitaire nette inf�rieure � 3,5 millions dÕeuros.

31.12.01

Brut D�pr�ciation Net Net

I  - Titres cot�s

Legrand 5 415,2 (1 400,0) 4 015,2 4 015,2

Finaxa 63,2 63,2 58,9

Clipsal / Goldpeak 53,3 (11,0) 42,3 53,3

Idec Izumi 8,4 (3,8) 4,6 0,0

Gewiss 3,1 (1,1) 2,0 0,0

Autres 12,7 (3,7) 9,0 1,3

Total titres cot�s (1) 5 555,9 (1 419,6) 4 136,3 4 128,7

II  - Titres non cot�s (2)

COMIPAR 16,4 (16,4) 0,0 0,0

SIAP 8,1 8,1 8,1

PARAMER 5,9 5,9 5,9

SIMAK 4,4 4,4 4,4

Inari Inc. 8,2 (8,2) 0,0 8,2

Control.com 5,7 (2,8) 2,9 3,8

Autres titres non cot�s (3) 35,0 (12,0) 23,0 22,7

Total titres non cot�s 83,7 (39,4) 44,3 53,1

Total titres non consolid�s 5 639,6 (1 459,0) 4 180,6 4 181,8

30.06.02
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6. Capitaux propres

Outre lÕincidence de la prise en compte du r�sultat de la p�riode close au 30 juin 2002 et de la distribution du
dividende par pr�l�vement sur les r�serves au titre de lÕexercice 2001, les principales variations correspondent aux
�v�nements suivantsÊ:

6.1 Augmentation de capitalÊ

Nombre

d'actions

Souscription

d'actions

(Millions Û)

Primes

(Millions Û)

30.06.02

Actions �mises en raisons de :

Plans de souscription d'actions 260 920               1,4 5,6 7,0

Conversions d'obligations convertibles Square D 179 511               2,1 7,0 9,1

TOTAL 440 431               3,5 12,6 16,1

6.2 R�serves de conversionÊ

LÕincidence globale des variations des taux de conversion des devises conduit � une diminution des capitaux
propres du Groupe � hauteur de 344,7 millions dÕeuros et concerne les principaux pays suivantsÊ:

(en millions dÕeuros)

Part

du

Groupe

Part

des

Minoritaires

30.06.02

Etats-Unis (273,3) (1,8) (275,1)

Argentine

Br�sil

Mexique

Chine

Grande-Bretagne

(10,8)

(10,3)

(10,2)

(9,8)

(5,9)

(2,0)

(10,8)

(10,3)

(10,2)

(11,8)

(5,9)

Autres (24,4) (1,6) (26,0)

TOTAL (344,7) (5,4) (350,1)
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7. Endettement et tr�sorerie

7.1 Endettement

30.06.02 31.12.01

Cat�gorie de dettes :

Emprunts obligataires 1 450,0 1 458,7

Titres � dur�e ind�termin�e 164,6 179,7

Emprunts aupr�s d'�tablissements de cr�dit 269,6 239,6

Billets de tr�sorerie 827,0 657,0

Financement des immobilisations prises en cr�dit-bail 13,1 14,5

D�couverts bancaires 214,9 155,2

Total dettes bancaires et assimil�es 2 939,2 2 704,7

Int�r�ts courus non �chus 28,1 33,5

Participation des salari�s 8,8 9,7

Dettes financi�res diverses 98,4 124,1

Total 3 074,6 2 872,0

R�partition par �ch�ance 30.06.02 31.12.01

� 1 ans 1 342,1 (1)     1 095,7

� 2 ans 1 059,8 80,8

� 3 ans 56,3 1 045,9

� 4 ans 145,9 115,8

� 5 ans 4,8 34,8

� 6 ans et au-del� 465,7 499,0

Total 3 074,6 2 872,0

 (1) dont d�couverts (214,9 millions dÕeuros), emprunts court terme (98,4  millions dÕeuros), partie
court terme de la dette long terme (201,8 millions dÕeuros) et billets de tr�sorerie (827 millions dÕeuros).

Endettement par devise 30.06.02 31.12.01

Euro 2 724,0 2 594,4

Dollar am�ricain (1) 28,8 48,6

Livre sterling 9,9 10,9

Couronne su�doise (1) 77,3 79,0

Autres 234,6 139,1

Total 3 074,6 2 872,0

 (1) Endettement local pour la plus grande part.
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Les principaux emprunts, hors d�couverts et encours bancaires � court terme, s'analysent de la mani�re suivante :

Montant Int�r�t Ech�ance
30.06.02

a) Titres � dur�e ind�termin�e

Schneider Electric Industries SA (ex-Merlin Gerin) (1) 164,6 Pibor + 0,7 % swap� TF mars 2006

b) Emprunts obligataires

Schneider Electric SA 2004 1 000,0 3,75 % TF avril 2004

Schneider Electric SA 2007 450,0 6,125 % TF octobre 2007

Total 1 450,0

c) Principaux emprunts aupr�s d'�tablissements de cr�dit

Pool bancaire (Groupe Lexel) 110,3 TV swap� octobre 2002

Cr�dit bancaire (Schneider UK) 58,8 TV swap� d�cembre 2005

Pool bancaire (Groupe Lexel) 31,8 TF d�cembre 2005

Industrial Revenue Bonds (Square D Company) 20,9 3,8% � 5,8% Divers 2020

d) Billets de tr�sorerie (2) 827,0 TF Refinancement
au jour le jour

e) Financement des cr�dits-baux immobiliers 13,1 Divers sur une p�riode
de l'ordre

de 15 � 20 ans

TV = Taux variableÊ
TF = Taux fixe
(1)ÊLes titres � dur�e ind�termin�e correspondent aux titres subordonn�s � dur�e ind�termin�e �mis en 1991 par
Merlin Gerin pour lesquels les porteurs ont renonc� au caract�re subordonn�. Le montant subordonn� initial �tait
de 457Êmillions d'euros, le montant net disponible pour l'emprunteur �tant de 345Êmillions d'euros. La majeure
partie de l'�mission a �t� swap�e � taux fixe � l'origine.
(2) Schneider Electric SA est �metteur de billets de tr�sorerie pour le compte de l'ensemble du Groupe. Ces
�missions sont adoss�es � des lignes de cr�dit confirm�es disponibles.

Emprunts obligataires ne donnant pas acc�s au capital

Schneider Electric SA a �mis le 14 avril 1999 un emprunt obligataire dÕun montant nominal de 750 millions dÕeuros
au taux de 3,75Ê% � �ch�ance du 14 avril 2004, et le 28 mai 1999 un emprunt obligataire de 250 millions dÕeuros
au taux de 3,75Ê%, � �ch�ance du 14Êavril 2004. Ce deuxi�me emprunt a �t� assimil� au premier.

Schneider Electric SA a �mis les 19 et 20 octobre 2000 deux emprunts obligataires d'un montant nominal respectif
de 400 millions d'euros et 50 millions d'euros au taux de 6,1275Ê% � �ch�ance du 19 octobre 2007.

Les trois emprunts ont �t� admis aux n�gociations des Bourses de Paris et de Luxembourg.

7.2 Tr�sorerie

Les valeurs mobili�res de placement se composent, pour l'essentiel, de valeurs � fort coefficient de liquidit�
(SICAV et fonds communs de placement). Pour les placements en obligations, la fraction courue non �chue des
coupons est prise en compte.
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Ces titres sont valoris�s au co�t d'acquisition diminu�, le cas �ch�ant, de provisions lorsque la valeur de cotation
est inf�rieure au co�t d'acquisition.

L'ensemble se d�compose de la mani�re suivanteÊ:

30.06.02 31.12.01

Fonds Communs de Placement et SICAV 35,4 66,6

Autres 58,4 67,6

Total brut 93,8 134,2

Provision - -

Valeurs mobili�res de placement, net 93,8 134,2

Actions propres 57,2 50,9

Titres de cr�ances n�gociables et d�p�ts court terme 17,1 18,6

Autres disponibilit�s 328,1 375,8

Total disponibilit�s 345,2 394,4

Total 496,2 579,5

8.ÊInstruments financiers

Le Groupe a recours � des instruments financiers pour se pr�munir contre une variation d�favorable des taux, des
cours de change ou des cours de m�taux. Cette politique de couverture exclut toutefois l'intervention sur des
march�s � terme d'instruments financiers complexes.

La valeur nominale des instruments financiers (hors bilan) � la cl�ture sÕanalyse comme suitÊ:

30.06.02 31.12.01

Swaps de taux long terme 586,0 571,4

Swaps de taux court terme - -

Contrats de cap/floors 66,0 64,5

Contrats � terme sur devises 561,1 608,0

Options de change - 0,4

Couvertures fermes sur cours des m�taux 149,9 124,7

Couvertures optionnelles sur cours des m�taux 78,9 298,4

Total 1 441,9 1 667,4

Les principales op�rations de taux concernent les op�rations suivantesÊ:

- contrat de swap sur les TDI (392 millions dÕeuros au 30 juin 2002),

- contrats de swap et de cap/floor concernant lÕacquisition en 1998 de Thorsman par le Groupe Lexel (138
millions dÕeuros au 30 juin 2002),

- contrat de swap concernant lÕacquisition en 1999 du Groupe Lexel (118 millions dÕeuros au 30 juin 2002).
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9. Engagements hors bilan

9.1 Engagements donn�s :

30.06.02 31.12.01

Cautions de contre-garantie sur march�s 221,4 225,7

Cr�ances c�d�es non �chues (1) 113,8 85,1

Nantissements, hypoth�ques et s�ret�s r�elles (2) 24,6 30,9

Avals, cautions et garanties donn�es 3,3 2,8

Autres engagements donn�s 181,0 188,6

Total 544,1 533,1

(1) Cr�ances c�d�es non �chues :Êcertaines filiales du Groupe optimisent leur gestion de tr�sorerie et de besoins
en fonds de roulement en proc�dant � des cessions de cr�ances sans recours aupr�s d'organismes financiers.
Ce poste est principalement constitu� du montant des cr�ances titris�es de Square D.

(2) Nantissements : des nantissements d'actifs corporels ou financiers sont fournis pour garantir certains pr�ts.

9.2 Engagements re�us :

30.06.02 31.12.01

Avals, cautions et garanties 30,4 33,8

Total 30,4 33,8

10. R�sultat financier

Les int�r�ts, produits et charges financiers repr�sentent les seuls produits et charges relatifs aux cr�ances et
dettes financi�res (y compris � l'actif les disponibilit�s et d�p�ts � court terme).

1er semestre 1er semestre

2002 2001

Int�r�ts et produits financiers assimil�s 18,0 14,9

Int�r�ts et charges financi�res (76,4) (87,1)

R�sultat de change (2,7) 33,3

Dividendes 34,1 8,4

Dotations aux provisions financi�res (22,9) 0,0

Autres (12,2) (9,4)

Total (62,1) (39,9)
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11. R�sultat exceptionnel

Le r�sultat exceptionnel comporte les �l�ments principaux suivantsÊ:

(1) Le co�t des restructurations inclut les frais de licenciements et de d�part ainsi que les mises au rebut
dÕimmobilisations et de stocks, nets des reprises de provisions de lÕexercice, lesquelles correspondent � des
utilisations effectives sur la p�riode.
Les co�ts de restructuration de la p�riode (5,6 millions dÕeuros) portent principalement sur la France (2,4 millions
dÕeuros), le Royaume-Uni (1,5 millions dÕeuros) et lÕAllemagne (1,3 millions dÕeuros).
Les mouvements sur les provisions au titre des restructurations � venir (23,1 millions dÕeuros) concernent
essentiellement les Etats-Unis (15,6 millions dÕeuros) et lÕItalie (5 millions dÕeuros).
Les provisions pour restructurations sont comptabilis�es en charges � payer (endettement court terme) au passif
du bilan.

(2) Il sÕagit pour lÕessentiel des reprises de provisions sur risques fiscaux.

Restructurations (1) (28,7)

Plus ou moins values sur cessions de titres 1,4

(Dotation)/Reprise de provisions (2) 26,1

Argentine (d�valuation du peso) (10,8)

Autres (8,9)

Total (20,9)

1er semestre

2002
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12. Charge dÕimp�ts

D�s que les conditions r�glementaires sont r�unies, les soci�t�s du Groupe recourent � l'int�gration fiscale des
entit�s qu'elles d�tiennent. Schneider Electric SA a choisi cette option vis-�-vis de ses filiales fran�aises d�tenues
directement, ou indirectement par l'interm�diaire de Schneider Electric Industries SAS.

Analyse de la charge d'imp�t 1er semestre
2002

1er semestre
2001

Imp�t courant

France 47,4 95,1

Etranger 96,2 103,8

Net 143,6 198,9

Imp�ts diff�r�s (22,8) (34,2)

Total 120,8 164,7

Le rapprochement entre la charge d'imp�t et le r�sultat avant imp�t se pr�sente comme suitÊ:

1er semestre
2002

1er semestre
2001

R�sultat net (part du Groupe) 176,4 278,6

Charge d'imp�t 120,8 164,7

Int�r�ts minoritaires 10,7 11,8

Moins : R�sultat des soci�t�s mises en �quivalence 17,1 2,3

R�sultat avant imp�t 325,0 457,4

Charge d'imp�t th�orique (35,43 % en 2002 et 36,43 % en 2001) 115,1 166,6

El�ments en rapprochement :

Amortissement des �carts d'acquisition 30,2 30,4

Autres diff�rences permanentes (4,2) 3,6

Cr�dit d'imp�t (11,4) (14,1)

Ecart de taux France/Etranger (27,6) (18,9)

Produits taxables � taux r�duits 2,0 -

D�ficits fiscaux n�s dans l'exercice 9,8 4,9

Quote part de frais et charge sur dividendes 5,5 3,4

Divers 1,4 (11,2)

Charge nette d'imp�t r�elle 120,8 164,7
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13. Informations sectorielles

Chiffre dÕaffaires par zones g�ographiques :

(en %) 1er semestre 1er semestre

2002 2001

France 15 15

Europe (hors France) 36 35

Am�rique du Nord 30 31

International 19 19

Total 100 100

14. Chiffres cl�s de la soci�t� m�re (SE SA)

14.1 Principales participations :

(en millions dÕeuros) Valeur Brute D�pr�ciation Net Net

                               30.06.02                  31.12.01

Schneider Electric Industries SAS 1 532,0 1 532,0 1 532,0

Legrand                   5 415,2 (1 400,0) 4 015,2 4 015,2

Cofibel           136,8                                             136,8 136,8

Cofimines 82,6                                               82,6 82,6

Finaxa (1) 63,2                                               63,2 58,9

Infra + 23,6                                               23,6 23,6

Total 7 253,4 (1 400,0) 5 853,4 5 849,1

(1) La variation de 4,3 millions dÕeuros correspond au versement des dividendes Finaxa en actions.

14.2 Capitaux propres :

                               30.06.02                  31.12.01

Capital Social (en millions dÕeuros) 1 925Ê,6 1 922Ê,1

Nombre dÕactions �mises 240 700 460 240 260 029

Nombre maximal dÕactions futures � cr�erÊ(en milliers)Ê:

- par conversion dÕobligations - 179,5

- par exercice dÕoptions de souscription 4 326 4 587

R�sultat Net de la p�riode (en millions dÕeuros) 516,4 (811,2)

Total Capitaux Propres (en millions dÕeuros) 7 335,1 7 082,8
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14.3 Endettement net :

(en millions dÕeuros) 30.06.02 31.12.01

Emprunts obligataires 1 450,0 1 450,0

Billets de tr�sorerie 827,0 657,0

D�couverts bancaires et dettes financi�res diverses 29,4 34,7

Disponibilit�s (1 097,2) (1 732,5)

Total 1 209,2 409,2

LÕaugmentation de lÕendettement net sÕexplique, principalement, par la transformation dÕun compte courant aupr�s
dÕune filiale du Groupe en pr�t long terme.

14.4 R�sultat financier :

1er semestre 1er semestre

(en millions dÕeuros) 2002 2001

Int�r�ts et produits financiers assimil�s 57,5 71,3

Int�r�ts et charges financi�res (46,0) (45,4)

Dividendes 545,0 528,3

Autres (2,0) (0,7)

Total 554,5 553,5

15. Ev�nements post�rieurs au 30 Juin 2002

Le 26 juillet 2002, Schneider Electric SA a sign� un accord, avec un consortium dÕinvestisseurs financiers
constitu� de Kohlberg, Kravis, Roberts and Co et Wendel Investissement, pour la vente de sa participation
dans la soci�t� Legrand SA, au prix de 3,626 milliards dÕeuros.

La r�alisation effective de la vente, qui devrait intervenir au plus tard le 10 d�cembre 2002, est subordonn�e
� lÕobtention des autorisations n�cessaires au titre des contr�les des concentrations nationaux ou
communautaire. En outre Schneider Electric SA peut ne pas donner suite � la promesse dÕachat dont elle
b�n�ficie sur sa participation dans Legrand dans le cas ou le Tribunal de Premi�re Instance des
Communaut�s Europ�ennes invaliderait la d�cision du 10 octobre 2001 de la Commission Europ�enne
interdisant le rapprochement Schneider Legrand. Dans le cas ou Schneider Electric utilisera cette facult�,
elle sera alors tenue de verser une indemnit� de 100 millions dÕeuros et de rembourser les frais engag�s par
le Consortium � hauteur de 80 millions dÕeuros. Pour sa part, le Consortium dispose de la facult� de ne pas
ex�cuter sa promesse dÕachat au cas o� des changements n�gatifs majeurs (ÇÊMaterial Adverse ChangeÊÈ)
interviendraient dans lÕactivit� de Legrand ou dans la situation globale des march�s financiers ne permettant
pas au Consortium dÕobtenir les financements bancaires n�cessaires � lÕacquisition.

Dans ces conditions, il n'existe pas � ce jour de certitude quant � la cession par Schneider Electric SA de sa
participation dans Legrand au Consortium. En cons�quence et compte tenu, dÕune part de lÕ�tat
dÕavancement actuel des proc�dures et dÕautre part du maintien le cas �ch�ant pour Schneider Electric des
diverses possibilit�s de se d�sengager de Legrand envisag�es � la cl�ture de lÕexercice pr�c�dent (cession,
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scission ou cotation) la valeur nette des titres Legrand dans les comptes au 30 juin 2002, d'euros, reste
identique � celle retenue pour les comptes au 31 d�cembre 2001, soit 4.015 millions dÕeuros.

Il est � noter quÕen cas de r�alisation de la vente, Schneider Electric enregistrera une perte compl�mentaire
de 385 millions dÕeuros sur sa participation dans Legrand, au-del� de la provision de 1,4 milliard d'euros
prise en compte au 31 d�cembre 2001. Quant � l'�conomie fiscale g�n�r�e par la mise en Ïuvre effective
de cette solution, elle se situera entre un plancher de 400 millions d'euros et un plafond correspondant au
montant d�coulant de l'application du taux d'imp�t de droit commun � la moins-value effectivement r�alis�e.


